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Rodzaje akcji bankow (1)

 Dwa rodzaje akcji:
— akcje imienne
— akcje na okaziciela
 Bank moze emitowac akcje obu rodzajow

* Prawo bankowe okresla ograniczenia co
do:

— rodzajow akcji
— obrotu akcjami



Rodzaje akcji bankow (1)

* Akcje bankow, z wytgczeniem akgcji
zdematerializowanych zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, sg akcjami
Imiennymi

* W okresie roku, liczgc od daty wpisania banku
do rejestru przedsiebiorcow, zbycie akcji
Imiennych przez akcjonariuszy wymaga
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego



Nabywanie znacznych pakietow
akcjl banku (do 13.08.2010)

o Art. 25-27 ustawy — Prawo bankowe w brzmieniu

pierwotnym dotyczyty nabywania akcji w banku w formie
spotki akcyjne;

* przenoszenie udziatow w bankach spotdzielczych nie jest
uregulowane w prawie bankowym
— obrot taki nie jest dopuszczalny

— udziaty sg scisle zwigzane z prawami cztonkowskimi; prawa te nie
sg zbywalne

— niezaleznie od ilosci posiadanych udziatow kazdy cztonek ma tytlko
jeden gtos



Nabywanie znacznych pakietow
akcjl banku (do 13.08.2010)

Koniecznosc¢ uzyskania zezwolenia KNF
przez osobe, ktora zamierza bezposrednio
lub posrednio nabyc¢ lub objgc¢ akcje banku
(takze w przypadku zmiany statutu lub
wygasniecia uprzywilejowania akcji), jesli w
wyniku objecia lub nabycia akcji osoba ta
osiggnetaby lub przekroczyta prog 10%,
20%, 25%, 33%, 50%, 66% | 75% gtosow na
walnym zgromadzeniu



Obowigzek uzyskania zgody

» charakter obowigzku publicznoprawnego

 Implementacja art. 19 Dyrektywy

— powiadomienie w przypadku zamiaru zwigkszenia
posiadanego juz znacznego pakietu akgcji w taki
sposob, ze udziat praw gtosu (...) osiagnatby lub
przekroczyt poziom 20%, 33% badz 50% lub
sprawitby, ze instytucja kredytowa stanie sie
przedsiebiorstwem zaleznym

— nie wiecej niz 3 miesigce na sprzeciw



Rodzaje nabycia

Rozroznienie nabycia akcji w obrocie i objecia akcji

— objecie jest w istocie nabyciem akcji w obrocie
pierwotnym

Nabycie akcji moze mie¢ charakter bezposredni lub posredni

— nabycie bezposrednie to uzyskanie prawa wykonywania
gtosu na walnym zgromadzeniu bankowej spotki akcyjne;

— nabycie posrednie to uzyskanie wptywu na wykonywanie
prawa gtosu przez podmiot, ktoremu to prawo
bezposrednio nie przystuguje (np. uzyskanie kontroli nad
bankiem przez wykorzystanie spotek zaleznych)



Obliczanie progow

Poszczegdlne progi w ogolnej liczbie gtosow

na walnym zgromadzeniu nalezy obliczac
uwzgledniajgc zakazy wykonywania praw gtosu
wynikajace z poszczegolnych przepisow,

np. do ogolnej liczby gtosow nie zalicza sie gtosow
Zz wiasnych akcji nabytych przez bank

(art. 364 Ksh) lub gtosow nabytych z naruszeniem
art. 25 Prawa bankowego



Obowigzki zbywcy

art. 20 dyrektywy - obowigzek notyfikacji,
gdy udziat spadtby ponizej poziomu 20%,
33% badz 50% lub sprawitby, ze instytucja
kredytowa przestanie bycC
przedsiebiorstwem od zbywcy zaleznym

Powiadomienie KNF o zbyciu pakietu akcji
uprawniajgcych do wykonywania ponad
10% kapitatu zaktadowego



Ztozenie wniosku ex post

Wyjatek — ztozenie wniosku ex post dotyczy przypadku
tzw. biernego przekroczenia progu

— zmiana nastgpita w wyniku zmiany statutu banku lub
wygasniecia uprzywilejowanej akcji

— whniosek nalezy ztozyc w ciggu 30 dni od powziecia
informacji o zmianie statutu lub wygasnieciu
uprzywilejowania akcji
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Przestanki odmowy

jezeli wptyw osoby zamierzajgcej objgc lub nabyc
akcje moze okazac sie niekorzystny dla ostroznego
| stabilnego zarzadzania bankiem

gdy srodki przeznaczone na nabycie akcji pochodzg
z pozyczki, kredytu lub zrédet nieudokumentowanych

gdy przepisy prawa obowigzujgce w miejscu siedziby
lub zamieszkania tej osoby uniemozliwiajg Komisji

Nadzoru Finansowego wykonywanie efektywnego
nadzoru
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Konsekwencje nabycia lub objecia
akcjl banku bez zezwolenia

- bezskuteczne jest wykonywanie prawa gtosu z akcji
banku bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub
Innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastgpito z naruszeniem obowigzkow ustawowych

- uchwata walnego zgromadzenia powzigta z naruszeniem
wymogow ustawy jest niewazna

- KNF moze nakazac sprzedaz akcji w wyznaczonym
terminie
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Cofniecie zezwolenia

« W przypadku cofniecia zezwolenia wykonywanie przez
akcjonariusza gtosu ze wszystkich posiadanych akcji
banku jest bezskuteczne

— Uchwata walnego zgromadzenia powzieta z
naruszeniem powyzszedo jest niewazna

 KNF moze nakazac sprzedaz akcji w wyznaczonym
terminie. Jezeli akcje nie zostang sprzedane w
wyznaczonym terminie, KNF moze ustanowic w banku
zarzad komisaryczny, ograniczyC zakres dziatalnosci
banku lub uchylic zezwolenie na utworzenie banku i
podjgc¢ decyzje o likwidacji banku
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Nabywanie znacznych pakietow
akcjl banku

Po nowelizacji ustawy — Prawo bankowe
od 14.08.2010 roku
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Obowigzek informacyjny (I)

Art. 25-27 ustawy — Prawo bankowe dotyczy nabywania akcji w

banku w formie spotki akcyjnej — nadzor nad zmianami wiasnosci
akcji

Obowigzek kazdorazowego zawiadomienia KNF o:

— zamiarze bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji lub
prawa z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajgcej osiggniecie lub
przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, 1/3, 50% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym

« w przypadku akcji uprzywilejowanych lub ograniczonych do prawa gtosu,
progi odnoszg sie nie tylko do liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, ale i
do udziatu w kapitale zaktadowym banku

— zamiarze bezposredniego lub posredniego stania sie podmiotem
dominujgcym banku krajowego w inny sposob niz przez nabycie albo
objecie akcji lub praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajgce;
wiekszosc ogolnej liczby gtoséw ma walnym zgromadzeniu
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Obowigzek informacyjny (Il)

* Dotyczy takze:

— zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1
Kodeksu spotek handlowych sg oni uprawnieni do wykonywania
prawa gtosu z akcji;

— podmiotu, ktory uzyskat prawo gtosu na walnym zgromadzeniu
na poziomach okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz
objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji banku krajowego, w
szczegolnosci w wyniku zmiany statutu lub w nastepstwie
wygasniecia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do
prawa gtosu, a takze nabycia akcji lub praw z akcji banku
krajowego w liczbie zapewniajgcej osiggniecie albo
przekroczenie poziomow okreslonych w ust. 1 w ogolnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale
zaktadowym w wyniku dziedziczenia.
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Obowigzek informacyjny (llI)

nie ma zastosowania, gdy nabycie albo objecie akcji banku krajowego
dokonywane jest przez bank krajowy, instytucje kredytowg, dom
maklerski lub firme inwestycyjng majgca siedzibe na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o gwarancje emisji, o
ktorej mowa w art. 14a ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U.
z 2019 r. poz. 623, 1655, 1798 i 2217), jezeli:

1) prawa z akcji nie sg wykonywane w celu ingerencji w zarzgdzanie
bankiem krajowym oraz

2) akcje banku krajowego zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich
nabycia albo objecia.
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Podmiot dominujacy

* Definicja legalna w art. 4 ust. 1 pkt 8

e zarowno:

— jednostka dominujaca, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 26 rozporzgdzenia nr 575/2013, jak
|

— podmiot, ktory w ocenie Komisji Nadzoru
Finansowego moze w inny sposob wywierac
Znaczacy wptyw na inny podmiot
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Zawladomienie

e wskazanie sposobu realizacji zamiaru,

* przedtozenie dowodow wskazujgcych na
Istnienie zamiaru (umowa, porozumienie,
oswiadczenie — gdy rynek regulowany),

 informacja o posiadanych bezposrednio lub
posrednio akcjach oraz o podmiotach
dominujgcych | zawartych przez ten podmiot
porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten
podmiot w stanach faktycznych lub prawnych
pozwalajgcych innym podmiotom na
wykonywanie praw z akcji banku
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Zatgczniki do zawiadomienia

szeroki zakres informacji okreslony w art. 25b

informacje dotyczgce:

1) identyfikacji podmiotu skfadajgcego zawiadomienie, oséb zarzgdzajgcych jego dziatalnoscig oraz oséb
przewidzianych do objecia funkcji cztonkéw zarzgdu banku krajowego - o ile podmiot sktadajgcy zawiadomienie
planuje zmiany w tym zakresie,

2) identyfikacji banku krajowego, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1,

3) dziatalnoéci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajgcego zawiadomienie i oséb, o ktérych
mowa w pkt 1, a w szczegdlnosci przedmiotu tej dziatalnosci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz
dotychczasowego jej przebiegu, a takze wyksztatcenia posiadanego przez podmiot sktadajgcy zawiadomienie,
bedacy osobg fizyczng, i oséb, o ktérych mowa w pkt 1,

4) grupy, do ktorej nalezy podmiot sktadajgcy zawiadomienie, a w szczegoélnosci jej struktury, nalezagcych do nigj
podmiotéw, prawnych i faktycznych powigzan kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami,

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajgcego zawiadomienie,

6) skazania za przestepstwo lub przestepstwo skarbowe, postepowan warunkowo umorzonych oraz zakonczonych
ukaraniem postepowan dyscyplinarnych, jak réwniez innych zakonczonych postepowan administracyjnych i
cywilnych, dotyczgcych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub osob, o ktérych mowa w pkt 1, mogacych mieé
wplyw na ocene podmiotu sktadajgcego zawiadomienie w swietle kryteriow okreslonych w art. 25h ust. 2,

7) toczgcych sie postepowan karnych o przestepstwo umys$ine - z wytgczeniem przestepstw sciganych z
oskarzenia prywatnego - lub postepowan w sprawie o przestepstwo skarbowe, jak réwniez innych toczgcych sie
postepowan administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wplyw na ocene podmiotu
sktadajgcego zawiadomienie w swietle kryteriow okreslonych w art. 25h ust. 2, a prowadzonych przeciwko
podmiotowi sktadajgcemu zawiadomienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, lub postepowan zwigzanych z
dziatalnoscig tego podmiotu lub tych oséb,

8) dziatah zmierzajgcych do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji w liczbie zapewniajgcej osiggniecie lub
przekroczenie poziomow okreslonych w art. 25 ust. 1 albo stania sie podmiotem dominujgcym banku krajowego, a
w szczegolnosci docelowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu banku krajowego,
zwigzanych z tym udziatem uprawnien, sposobu i Zrodet finansowania nabycia albo objecia akciji lub praw z akcji,
zawartych w zwigzku z tymi dziataniami umoéw oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami,

9) zamiaréw podmiotu sktadajgcego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej dziatalnosci banku krajowego, w
szczegolnosci w zakresie planow marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i
zarzadzania, z uwzglednieniem zobowigzan, o ktérych mowa w art. 25h ust. 3.
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Upowaznienie ustawowe

(@)

elegacja dla Ministra Finansow do wydania
ozporzadzenia w przedmiocie okreslenia
okumentow

— MF ma miecC na wzgledzie zapewnienie
proporcjonalnosci wymaganych informacji w
zaleznosci od zamierzonego wptywu podmiotu
sktadajgcego zawiadomienie na zarzgdzanie bankiem
Krajowym

— rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 20 sierpnia
2010 roku w sprawie dokumentow zatgczanych do
zawiadomienia o zamiarze nabycia lub objecia akgji
lub praw z akcji banku krejowego lub o zamiarze
stania sie podmiotem dominujgcym banku krajowego
(Dz.U. nr 161, poz. 1081)

ﬂ

(@)
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Komisja Nadzoru Finansowego

niezwitocznie po otrzymaniu zawiadomienia
potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie

wzywa do uzupetnienia brakow

moze zgdac¢ dodatkowych informac;ji i
dokumentow niezbednych do zatatwienia

sprawy
informuje o dacie uptywu terminu na doreczenie
decyzji w przedmiocie sprzeciwu
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Zadanie dodatkowych informacii

» skierowanie zgdanie przez KNF powoduje
zawieszenie z mocy prawa biegu terminu
do doreczenia decyzji w przedmiocie
Sprzeciwu

« zawieszenie terminu moze nastgpic tylko
raz

— kolejne wezwania KNF do przedstawienia
dalszych informacji nie spowodujg
zawieszenia biegu tereminu
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Decyzja w przedmiocie sprzeciwu
* mozliwa, jezeli:

— W wyznaczonym terminie braki w zawiadomieniu lub
w zatgczonych do zawiadomienia dokumentach nie
zostaty uzupetnione

— podmiot nie przekazat w terminie dodatkowych
informac;ji lub dokumentéw zgdanych przez KNF

— Jest to uzasadnione potrzebg ostroznego i stabilnego
zarzgdzania bankiem z uwagi na mozliwy wptyw
podmiotu sktadajgcego zawiadomienie na bank lub z
uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu
sktadajgcego zawiadomienie (art. 25h ust. 2)
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Termin doreczenia decyzjl

e 60 dni roboczych od dnia otrzymania
zawladomienia | wszystkich wymaganych
dokumentdw | informacji

* termin zachowany, gdy przed ich uptywem
decyzja zostata nadana w polskiej
placowce pocztowe] operatora
publicznego
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Skutek uptywu terminu

« podmiot sktadajgcy zawiadomienie moze
zrealizowacC zamiar
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Skutki nabycia lub objecia akc;ji: (I)

bez zgtoszenia zamiaru

pomimo decyzji KNF w przedmiocie sprzeciwu
przed uptywem terminu na zgtoszenie sprzeciwu
po wyznaczonym przez KNF terminie na nabycie

— Mozliwe decyzje KNF:

* 0 hakazaniu zbycia akcji banku krajowego w wyznaczonym
terminie

* 0 natozeniu kary pienieznej na akcjonariusza banku
Krajowego

* 0 ustanowieniu w banku zarzadu komisarycznego albo o
uchyleniu zezwolenia na utworzenie banku i likwidacja banku
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Uchylenie zakazu wykonywania
praw

Art. 25m. W przypadku gdy wymagajg tego interesy
Klientow banku krajowego, a wnioskodawca wykaze, ze
nie zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 25h ust. 1
pkt 3, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w
szczegolnie uzasadnionych przypadkach, w drodze
decyzji, wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu
dominujgcego banku krajowego, uchylic zakazy, o
ktorych mowa w art. 251 ust. 1 lub 2.
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W przypadku wykonywania

uprawnien podmiotu dominujgcego:

bez zgtoszenia zamiaru
pomimo decyzji KNF w przedmiocie sprzeciwu
przed uptywem terminu na zgtoszenie sprzeciwu

uzyskanych po uptywie terminu ustalonego przez KNF

— niemoznosc¢ uczestniczenia w czynnosciach reprezentacji banku
krajowego cztonkow zarzgdu powotanych przez podmiot
dominujgcy i zrownanych z nimi — sankcjg niewaznosc¢ czynnosci
z zakresu reprezentacji banku krajowego

— mozliwe decyzje KNF:
e 0 nakazaniu zbycia akcji banku krajowego w wyznaczonym terminie
« 0 natozeniu kary pienieznej na akcjonariusza banku krajowego

* 0 ustanowieniu w banku zarzgdu komisarycznego albo o uchyleniu
zezwolenia na utworzenie banku i likwidacja banku
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Skutki nabycia lub objecia akcji
naruszajgcego obowigzki okreslone w
Prawie bankowym

* niewaznosc¢ uchwat walnego zgromadzenia
podjetych z udziatem gtosow z akgcji

— jednak uchwata bedzie wazna, jezeli spetni wymogi
kworum oraz wiekszosci gtoséw oddanych bez
uwzglednienia gtlosow niewaznych

* mozliwos¢ nakazania zbycia akcji banku
krajowego w wyznaczonym przez KNF terminie
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Nakazanie sprzedazy akcj

mozliwa decyzja KNF w przedmiocie nakazania
zbycia akcji w wyznaczonym terminie

w przypadku niezastosowania sie:

- kara pieniezna dla akcjonariusza (10.000.000
zt)

- ustanowienie zarzadu komisarycznego

- uchylenie zezwolenia | decyzja o likwidacji
banku
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Inne decyzje KNF

» decyzja o zakazie wykonywania praw gtosu z
akc,
* decyzja o zakazie wykonywania uprawnien
podmiotu dominujgcego,
— uzasadnieniem potrzeba ostroznego i stabilnego
zarzgdzania bankiem, z uwagi na:

» ocene sytuacji finansowej podmiotu

« mozliwy wptyw tego podmiotu na bank (np. bank nie
dochowuje zobowigzan, o ktorych mowa w art. 25h ust. 3
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Obowigzki notyfikacji banku

 Podmiot, ktory bezposrednio lub posrednio nabyt lub
objat akcje banku (takze w przypadku zmiany statutu lub
wygasniecia uprzywilejowania akcji), jezeli stanowig one
z akcjami nabytymi wczesniej pakiet zapewniajgcy
osiagniecie lub przekroczenie progu 5%,10%, 20%,
25%, jednej trzeciej, 50%, 66% i 75% o0golnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu, oraz

« podmiot, ktory stat sie podmiotem dominujgcym

— kazdorazowo obowigzany jest niezwtocznie powiadomic o tym
ten bank

— bank w terminie 14 dni od otrzymania powiadomienia przesyta je
do KNF

33



Obowigzki notyfikacji KNF

* Podmiot, ktory zamierza bezposrednio lub
posrednio zbycC pakiet akcji banku krajowego:

— uprawniajgcy do wykonywania ponad 10% ogolnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu,

— W wyniku zbycia ktorego pozostaty w jego posiadaniu
pakiet akcji bedzie uprawniat do wykonywania mniej
niz 10%, 20% jednej trzeciej i 50% ogolnej liczby
gtosOw na walnym zgromadzeniu

ma obowigzek powiadomic¢ o swoim zamiarze
KNF
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